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Faldende malkepriser pa verdensmarkedet i resten af 2014

Det er tid til at indstille sig p§ faldende meelkepriser - dog ikke dramatiske fald. Det viser bl.a. Rabobanks seneste Promilleafgiftsfonden for landbrug
analyse af meelkemarkedet.

Efter en lang periode med stigende maelkepriser, som har fort til historisk hgje priser, er der nu udsigt til,
at markedet vender, og at priserne pa verdensmarkedet vil falde. Arsagen er stigende udbud af maelk til
verdensmarkedet kombineret med forventning om aftagende veekst i efterspgrgslen. For producenterne er
det derfor vigtigt at forberede og indrette sig pa faldende priser i de kommende m&neder.

Det er de steerkt stigende maelkepriser, kombineret med faldende foderpriser, som har fet de
europaiske producenter til at gge produktionen. Samtidig har vejrforholdene i Europa siden sommeren
2013 vaeret noget neer optimale for maelkeproduktion, nar der sammenlignes med &ret fgr. I februar 2014
1& produktionen hele 5 % over niveauet 8ret for. Februar er den seneste maned, som EU har statistik fra,
men stigningerne i produktionen er fortsat i mange af de store lande (Tyskland, Frankrig og UK) i de
efterfglgende méneder.

Det er dog ikke kun EU, der har gget produktionen. Eksempelvis har New Zealand, som er verdens stgrste
aktgr p& verdensmarkedet, ligeledes gget produktionen med 6,6 % i forhold til for et &r siden. Og
stigningerne i produktionen har resulteret i stigende udbud p& verdensmarkedet, og dermed efterfalgende
prisfald.

Forventninger til priserne i 2 halvar 2014

Maelkeproducenterne bgr forberee sig
pa faldende priser i de kommende
maneder.

Rabobank forventer derfor, at priserne pd mejeriprodukter vil falde i 2. halvar af 2014. Dog forventer man ikke meget dramatiske fald i priserne. Det
begrundes med strukturelle forhold og behovet for at fylde lagrene op samt en vedvarende stigning i efterspgrgslen. Maelkemarkedet er dog praeget
af relativ stor usikkerhed, b&de fordi en meget lille andel af produktionen omszettes p& verdensmarkedet, og fordi udbuddet til verdensmarkedet er
folsomt overfor zendringerne i vejrforholdene. Derudover dominerer f3 lande efterspgrgslen. Rabobank high-lighter de forhold, som kan fgre til, at
det forventede fald i verdensmarkedspriserne bliver stgrre henholdsvis mindre end forventet séledes:

Det taler for, at faldet i verdensmarkedspriserne bliver mindre end forventet

o Det vil kreeve et fortsat stort udbud i fordrsmanederne, hvis priserne skal aftage i den naermeste fremtid. D&rligere vejrforhold i USA eller EU vil
medfgre et stramt marked og afholde priserne fra at falde.

¢ Hvis den kinesiske maelkeproduktion fremfor at stagnere ligefrem falder i 2014, vil Kinas import stige, hvilket vil fastholde priserne p5 et hgjt
niveau.

e Hvis Argentinas stop for udstedelse af eksportlicenser fortseetter, vil det betyde mindre maelk p& eksportmarkedet og ligeledes holde priserne
oppe.

Det taler for, at faldet i verdensmarkedspriserne bliver storre end forventet

¢ Hvis Ruslands import af mejeriprodukter aftager som fglge af nedgang i gkonomien og/eller som fglge af krisen i Ukraine, vil det bevirke stgrre fald
i priserne

e Andre importgrer kommer ikke tilbage p& markedet med samme kraft som forventet. Det bevirker, at efterspgrgslen ikke vil vaere s& stor som
forventet, og som fglge deraf falder priserne yderligere
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